Raport miesigczny o stanie niemieckiej gospodarki (06/2014)

Gospodarka narodowa

Niemiecka gospodarka przyspiesza. Po wynoszagcym 0,4% wzroscie w IV kw. 2013 r.,
w | kw. br. zanotowano wzrost wynoszacy 0,8%, zwigzany m.in. ze wzglednie korzystnymi
warunkami pogodowymi na poczatku br. Réwnoczesnie jednak wiosenne ozywienie
gospodarki byto nieco nizsze od prognozowanego. Wzrost gospodarczy utrwalit sie i objat
kolejne branze niemieckiej gospodarki. Impulsy wzrostu pochodzity wytacznie z rynku
krajowego. Centralng role odgrywat bedacy w dobrej kondyciji rynek pracy. Impulsy wzrostu
pochodzity zaréwno ze strony konsumpcji prywatnej, wydatkdw konsumpcyjnych panstwa,
jak i inwestycji. Rosta aktywnos¢ budowlano-montazowa, a wraz ze zwigkszajgcym sie
wykorzystaniem mocy produkcyjnych pojawit sie wzrost inwestyciji w srodki trwate. Handel
zagraniczny hamowat per saldo wzrost gospodarczy, zmniejszenie eksportu zbiegto sie
W czasie z wyraznym zwiekszeniem importu.

Przetworstwo przemystowe

Przetworstwo przemystowe decydujgco przyczynito sie do wzrostu PKB w | kw. br.
Aktywnosé przemystu byta wyzsza o 1,2% kw/kw, zarédwno za sprawg produkcji
przemystowej, jak i wykorzystujgcej sprzyjajgce warunki pogodowe produkcji budowlano-
montazowej. Sprzyjajgca pogoda zmniejszyta jednak réwnoczesnie wytwarzanie energii
elektrycznej. W marcu br. zanotowano spadek aktywnosci przetworstwa przemystowego
o 0,5%, wobec nieustannych wzrostéw zanotowanych w 4 wczesniejszych miesigcach.
Odczyty nastrojow przedsiebiorstw wskazujg jednak, ze wzrost w przetwérstwie
przemystowym utrzyma sie.

Pomimo spadku w marcu br. o 0,4% m/m, produkcja przemystowa pozostaje podporg
wzrostu niemieckiej gospodarki. W | kw. br. wzrosta ona o 1,2%, po wzroscie wynoszgacym
1,1% w poprzednim kwartale. Wzrost produkcji zanotowali zaréwno producenci débr
inwestycyjnych, zaopatrzeniowych i konsumpcyjnych. Przychody przedsiebiorstw
przemystowych rosty zaréwno na rynku krajowym, jak i w krajach lezgcych poza strefg euro.
Poziom sprzedazy do krajow strefy euro w | kw. br. nie zmienit sie. Wraz z osiggnieciem
przez moce produkcyjne Sredniej dtugoterminowej, wzrosty inwestycje niemieckich
przedsiebiorstw w srodki trwate.

Zamowienia przemystowe ulegty w marcu br. wyraznej redukcji (-2,8% m/m), gtdwnie za
sprawg niewielkiej ilosci duzych zamowieh. Zmniejszyly sie gtownie zamodwienia débr
inwestycyjnych i ogdlnie zamodwienia z krajow strefy euro. Trend zamowienh jest jednak
w dalszym cigagu rosngcy. Z wylgczeniem podlegajgcych silnym wahaniom duzych
zamowien, zamdwienia w niemieckim przemysle wzrosty w | kw. br. 0 1,9% kw/kw.

Podobny obraz rysujg wskazniki wyprzedzajgce dla przemystu. Znajdujg sie one obecnie na
ponadprzecietnie wysokim poziomie, rozwijajg sie jednak ostatnio bez wyraznego trendu.
Podczas gdy publikowany przez monachijski instytut badan nad gospodarkg Ifo wskaznik
nastrojéw niemieckich przedsiebiorstw wzrdst, odczyty wskaznika ZEW, bazujacego na
ocenach specjalistéw z dziedziny finanséw, ostabiajg sie stopniowo od poczagtku br.



tagodna zima na poczatku br. sprawita, ze budownictwo rozwijato sie bardzo dynamicznie.
Produkcja budowlano-montazowa wzrosta w | kw. br. 0 4,7%. Spowodowato to z kolei mniegj
wyrazne od spodziewanego ozywienie wiosenne. W marcu br. produkcja budowlano-
montazowa spadta o0 2,2% m/m.

Perspektywy dla budownictwa sg dobre. Zamdwienia rosng od pazdziernika ubiegtego roku,
pomimo przejsciowego spadku w lutym o 3,1% m/m. Liczba wydanych w lutym br. pozwolen
na budowe byla wyzsza o 14% w poréwnaniu trzymiesiecznym do tego samego okresu
ubiegtego roku, przy o 7% wyzszej kosztorysowej sumie inwestycji budowlanych.
W dalszym ciggu utrzymujg sie bardzo dogodne warunki finansowania, a nastroje w branzy
sg najlepsze od poczatku lat 90-tych.

Tabela 1. Dynamika produkcji przemystu i zaméwien

Przemyst
Zmiana wolumenu w stosunku do okresu poprzedzajacego w %, wyréwnana sezonowo

2013
Produkcja IV kw | kw STY LUT MAR
tacznie 1,1 12 0,0 0,5 -0,4
Dobra zaopatrzeniowe 1,8 1,2 0,0 1,1 -0,9
Dobra inwestycyjne 05 1,2 0,3 0,1 -0,2
Dobra konsumpcyjne 1,2 0,7 -0,7 0,1 0,5
Obroty
taczne 1,7 1,5 2,0 -1,1 -0,8
Rynek wewnetrzny 0,4 1,6 2,1 -0,8 -0,4
Rynki zagraniczne 31 13 19 -1,4 -1,2
Zamowienia
taczne 23 0,0 0,1 0,9 -2,8
Rynek wewnetrzny 01 19 2,0 1,2 -0,6
Rynki zagraniczne 38 -1,3 -1,3 0,7 -4,6
Dobra zaopatrzeniowe 2,9 0,4 1,1 1,7 -1,2
Dobra inwestycyjne 1,9 -0,3 -1,0 0,6 -3,6
Dobra konsumpcyjne 23 0,3 4,1 -0,9 -5,3

Zrodto: Federalne Ministerstwo Gospodarki, Schlaglichter der Wirts chafts politik, Monatsbericht 6/2014

Spozycie prywatne

Konsumpcja prywatna ponownie stanowi¢ bedzie w br. podpore wzrostu gospodarczego. Po
chwilowym ostabieniu w ostatnim kw. 2013 r. przychody w handlu detalicznego
z wyfgczeniem samochoddéw ponownie rosng. W | kw. br. byly 0 1,6% wyzsze niz w IV kw.
ubiegtego roku.

Rosng takze przychody w handlu pojazdami. Dane zawierajg co prawda zakupy firmowe,
jednak w dalszym ciggu widoczny jest wzrost liczby rejestracji pojazdéw prywatnych.

Warunki ramowe rozwoju konsumpcji pozostajg korzystne. Na rynku pracy utrzymuje sie
dobra sytuacja, na przyszly rok zawarto takze umowy zbiorowe ze stosunkowo wyzszymi
stawkami. Wraz z niewielka inflacjg oczekiwany jest wiec wzrost sity nabywczej gospodarstw
domowych. Przektada sie to na dobre nastroje w handlu detalicznym, jak i wsréd
konsumentéw. W kwietniu poprawity sie w handlu detalicznym oczekiwania dotyczace
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nadchodzacych 6 miesiecy. Sktonno$¢ konsumentéw do zakupéw spadta co prawda
nieznacznie m.in. wskutek kryzysu na Ukrainie, pozostaje jednak w dalszym ciggu na
wysokim poziomie.

Handel zagraniczny

Po dos¢ udanym dla handlu zagranicznego koncu roku 2013 w poczatku br. niemiecki
eksport ostabit sie. Jednoczesnie wraz ze wzrostem popytu krajowego w dalszym ciggu
wzrastat import towaréw do Niemiec. W rezultacie saldo handlu zagranicznego hamowato w
I kw. br. tempo wzrostu gospodarczego.

Niemiecki eksport towarowy w marcu br. zmniejszyt sie w cenach biezgcych po raz drugi
Z rzedu, przez co wzrost eksportu w poréwnaniu z ostatnim kw. 2013 r. wyniost za | kw. br.
tylko 0,3%. W cenach statych wzrost kw./kw. byt jeszcze mniejszy, za sprawg nieznacznego
wzrostu cen eksportu. W poréwnaniu do | kw. 2013 najwieksze przyrosty eksportu
zanotowano w przypadku krajéw strefy euro, kraje trzecie kupity tylko nieznacznie wiecej
niemieckich towaréw niz w tym samym okresie przed rokiem.

Nominalny import towaréw byt w marcu nizszy o 0,9% m/m. Byt to pierwszy spadek
miesieczny w br., rownoczesnie jednak wynik za caty | kw. byt 0 2,3% lepszy niz w | kw.
2013 r. Przy spadajgcych cenach importu wynik wyrazony w cenach statych byt jeszcze
wyzszy. Jest to sygnatem utrzymujgcej sie ozywionej koniunktury na rynku krajowym.

Saldo bilansu handlowego z zagranicg wyniosto w marcu br. 16,4 mid EUR, o 2,5 mid EUR
mniej niz przed rokiem. Trend przychoddéw niemieckiego przemystu w handlu zagranicznym
jest obecnie pozbawiony wyraznego trendu. Przychody przemystowych przedsigbiorstw
eksportowych zmalaty w marcu br. ponownie, utrzymat sie jednak w dalszym ciggu ich trend
rosngcy. W tym samym czasie zmniejszyly sie zamdwienia zagraniczne dla niemieckich firm.
Pozostajgce na wysokim poziomie oczekiwania eksportowe niemieckich przedsigbiorstw,
wyrazone wskaznikiem ifo, wzrosty w kwietniu br. nieznacznie. Jednoczesnie umacnianie sie
euro powoduje pewne spowolnienie oczekiwan eksportowych. Ogodlnie wiec perspektywy
rozwoju niemieckiego eksportu sg umiarkowane.

Tabela 2. Handel zagraniczny 2014

(wymiana towarowa, w cenach biezacych) IV kw | kw STY LUT MAR

Zmiana w stosunku do okresu poprzedzajgcego w %, w yrow nana sezonow o

Eksport 1.6 0,3 2,3 -1,3 -1,8

Import 06 23 3,2 0,4 -0,9

Zmiana w stosunku do analogicznego okresu 2011 roku w %

Eksport 19 31 2,9 4,6 1,9
Strefa euro 1,7 23 3,3 3,7 0,1
kraje UE spoza strefy euro 6,3 10,6 8,9 12,1 10,4
Panstwa trzecie 26 0,3 1,8 5,6 -0,4

Import 00 45 15 6,5 5,6
Strefa euro 4,1 49 4,2 91 2,3
kraje UE spoza strefy euro 74 7.8 3,2 11,5 10,8
Panstwa trzecie 6,6 2,2 -4,3 0,0 7,1

Zrédto: Federalne Ministerstwo Gospodarki, Schlaglichter der Wirtschaftspolitik, Monatsbericht 6/2014



Rynek pracy

Wraz z rozwojem koniunktury na rynku pracy dominujg pozytywne tendencje. Dodatkowe
impulsy wzrostu zwigzane sg z ozywieniem wiosennym, sg one jednak z powodu tagodne;j
zimy nieznacznie mniejsze od oczekiwanych. Rozwdj zatrudnienia jest szybszy niz w 2013 r.,
gtéwnie za sprawg umow o prace objetych ubezpieczeniem spotecznym.

W marcu br. czynnych zawodowo byto 41,8 min oséb, o 372.000 wiecej niz przed rokiem
i 33.000 wiecej niz w lutym (dane wyrdwnane sezonowo). Umowy o prace objete
ubezpieczeniem spotecznym posiadato w lutym br. (ostatnie dostepne dane Federalnego
Urzedu Pracy) 294 min os6b, o 436.000 wiecej niz przed rokiem
i 0 64.000 wiecej niz przed miesigcem. Stopa bezrobocia wyniosta w kwietniu br. 6,8%,
wobec 7,1% z marca.

Tabela 3. Podstawowe dane niemieckiego rynku pracy

Osoby bezrobotne IV kw | kw LUT MAR KWI

Liczba oséb bezrobotnych (min) 2,782 3,131 3,138 3,055 2,943
Zmiana r/r (tys.) 45 -21 -18 -43 -77
Zmiana do okresu poprzedzajacego (tys.)* 13 -55 -16 -14 -25
stopa bezrobocia (%) 6,6 7,2 7,3 7,1 6,8
Osoby czynne zawodowo IV kw | kw STY LUT MAR

Liczba os6b czynnych zawodowo (min) 42,2 41,7 41,7 41,7 41,8
Zmiana r/r (tys.) 253 345 321 341 372
Zmiana do okresu poprzedzajgcego (tys.)* 66 127 53 48 33
Umowy o prace z ubezpieczeniem spotecznym |ll kw 1V kw GRU STY LUT

llo$¢ (min) 29,5 29,7 29,5 29,4 29,4
Zmiana r/r (tys.) 382 368 387 406 436
Zmiana do okresu poprzedzajgcego (tys.)* 107 87 39 68 64

* dane wyréwnane sezonowo i kalendarzowo
Zrédio: Federalne Ministerstwo Gospodarki, Schlaglichter der Wirts chafts politik, Monatsbericht 6/2014

Ceny

W kwietniu inflacja wyniosta 1,3% r/r i byta w dalszym ciggu nieznaczna. W projekcji rzadu
federalnego z poczatku br. oczekiwana jest w br. inflacia wynoszaca 1,4%, ktéra
w przysztym roku za sprawg szybszego rozwoju gospodarczego przyspieszy do 1,9%.

Cena ropy naftowej wzrosta w wyniku kryzysu na Ukrainie. W potowie maja br. cena baryiki
gatunku brent kosztowata 110 dolarow amerykanskich, o 7% wiecej niz przed rokiem,
w przeliczeniu na euro cena baryiki nie ulegta jednak zmianie.

W marcu br. ceny importu spadty po raz kolejny (-0,6% m/m, po raz trzeci z rzedu i -3,3%
r/r), gtdbwnie za sprawg nizszych cen surowcow, potproduktdw i produktéw koricowych.

Ceny eksportu w marcu br. spadty o 1,0% r/r. Najwieksze spadki cen obecne byty gtéwnie w
sektorze energii (-9,0% r/r), a takze w przypadku surowcéw i potproduktéw (-7,6% r/r).
W ujeciu miesiecznym do lutego ceny niemieckich produktéw byty nizsze o 0,2%. Wskaznik
Terms of trade byt dla niemieckiej gospodarki w marcu br. 0 2,3% wyzszy niz przed rokiem.



Wskaznik cen towardow i ustug konsumpcyjnych wyniost w kwietniu 2014 r. 1,3% r/r i 0,3%
m/m, poruszajgc sie w dalszym ciggu ponizej progu 2%. Tak niska inflacja spowodowana
jest gtéwnie spadajgcymi cenami energii. Wzrost cen zywnos$ci wyniést w kwietniu 1,8% r/r.
W ujeciu miesiecznym do marca br. w kwietniu potaniata zaréwno zywnosé¢, jak i podréze.
Wzrost cen paliw ptynnych spowodowany byt niedawng podwyzkg cen ropy naftowe;,
zwigzang z sytuacjg na Ukrainie.

Opracowat: Michat Wielgosz, WPHI Berlin, 13.06.2014



